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GECICI VERGI, KALICI ETKI

Bankalarin Kredi Verirken Bilanco ve Gelir Tablosunda Yaptigi ‘Gizli’ Dizeltmeler ve Analiz Yontemleri.

GECiCi VERGI BEYANNAMESI
| l |
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VERGI HESAPLANA: RISK: O&TAK GEKIMLERI!
Hesap Ko: 120 (?_ggﬂ_Almua: ¥ 500.000 TL
Hesap No: 131 (Brtaklardan Alacaklar 25250.000 TL
Hesap No: 600 (Turt I¢i Satislar 2.000.000 TL

KREDI ANALIZI:
Diizeltileig Kar: 400.800 TL (Vergi Kari + Amsortisman) ./

Hesap No: 120 (Ticari Alacaklar): 560.000 TL Current Ratio (Cari Oran): 1.5 v/

Hesap Ko: 131 (Ortaklardan Alacaklar): 250.008 TL Debt-to-Equity (Borg/Ozkaynak): 0.8 /
Hesap Ko: 600 (Yurt Igi Satiglar): 2.808.000 TL DSCR (Borg Servisi KargiLlama Oram) 1.8 v
Kar/Zarar: 150.000 TL

VERGE HESAPLARA:

T=—> KREDI SKORV NEGATIF

ONAY NOTU

Bankansn bilanco disi diizeltmeleri ve gizli

,', analizlerl neticesinde lgletmenin nakit akiginin

K giicli oldufu ve borg servis kapasitesinin yeterli
,} bulundugu tespit edilmigtir.

Kredi limiti 1.000.000 TL olarak onaylanmigtir.

“Mali tablolariniz devlete vergi odemek igin hazir olabilir, peki ya bankadan kredi almak i¢in?”



BANKACILIK GOZUYLE
' KREDIBILITE

Rating ve Analiz Rehberi

Bilango Temizligi, Finansal Oranlar ve Kredi Notu Hesaplama Modeli
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(Bankanm ‘Gizli’ Algoritmasi Cézﬁldﬁ)




Kredibilite ve Rating Kriterleri: 4 Ana Sutun

), 1. LIKIDITE (LIQUIDITY) ° 2. VERIMLILIK (EFFICIENCY)

» Cari Oran » Aktif Devir Hizi
+ Net Isletme Sermayesi Devir Hizl » ROCE (Yatirilan Sermaye Getirisi)

3. KARLILIK (PROFITABILITY) 4. FINANSAL YAPI (LEVERAGE)

» EBIT Marjl » Toplam Aktifler / Toplam Borglar
» EBITDA Marji + Ozkaynaklar / Toplam Finansal Borclar
» EBIT / Finansman Gideri » EBITDA / Net Mali Borg




Likidite ve Isletme Sermayesi Yonetimi

Kritik Oranlar

‘. CariOran<1.0-1.2

|. Asit-Test Orani<0.8- 1.0

Nakit Donis Siiresi (CCC) uzuyorsa@t iceride hapsolmus@

Yapisal Hata: Negatif Net Isletme Sermayesi

Donen Varliklar = Kisa Vadeli Borglar < 0
RED
isletme Sermayesi

VARLIKLAR
(Giris) ié !

Negatif Net
Isletme
Sermayesi

KISA VADELI
BORCLAR

Donen Kisa Vadeli __
varliklar < Borglar T RED




NAKIT GIBI GORUNEN ‘HAYALET’ VARLIKLAR: KASA VE KDV

=L "l

190 Devreden KDV Bloke Hesaplar
< JES T -
BUZELTME
Analiz: Kagit ustinde var, kasada yok. Analiz: Hazir degerlerde gorunur
ama kullanilamaz. Y
@Banka iin bu ‘Bekleyen 4 S V
Dosya'dr. Likidite degeri SIFIR. ¢# @Nakit hesabindan dusuldr.

Bankaya gore Devreden KDV veya Bloke Para = Nakde donusme riski.




Sirket Kasasi Kisisel Cuzdan Degildir

Ortaklar Cari Hesabi ve Diger Alacaklar
ADAT HESAPLANMALI

;f 131/231 Ortaklardan Alacaklar
Banka Gozu: ‘Ortuli Para Cikisi”. Sirket kaynagi ortaga aktariimis.
Ozkaynaktan direktdiisiiliir.) <—

/Q' Diger Alacaklar
Banka Gozi: ‘Gri Alan'. Ticari olmayan, belirsiz para transferleri.

}(Tahsilat kabiliyeti belirsiz, varlk sayiimaz. 4

DUZELTME

‘ ‘ Banka bu kalemleri sirket varligi olarak kabul etmez,@;den yemis s@ ’ ’

G




VARLIK MI, YUK MU? BANKANIN "ISKONTO" KALEMI

Hesap Kalemi Banka Gorusu & Duzeltme

120 Ticari Alacaklar Uzun vadeli vey@ iliskili taraf
Tahsil suresi (DSO) uzadikca | alacaklari MEN

kar nakde dénmiiyor demektir. | SILINIR. SUZELTME
150-153 Stoklar Yavas donen stok@ 100
Satilmayan stok varlik deqil, @NTO edilir. Moda/Sezonluk
“nakit mezarligidir”. urunlen@_n@duwlurI .I‘




Varlik mi, Yuk mu? Duzeltme 1: Ticar1 Alacaklar

120 Tican Alacaklar
Banka Gortisu & Duzeltme
o 1. | KDV Kismi = DUSER
Uyari: Her alacak VadesNG#cmis - TAMAMEN
nakit degildir. 2 Alacx SILINIR
3. Grup / lligkili Taraf ) %50-100

Alacaklari ISKONTO




Varhk Temizligi 2: Stoklar (Varhk mi, Yuk mu?)

\/ Degerli Varhk

150-153 Stoklar '\ '
Yavag Donen Stok —> @Ia@

Satilmayan stok varlik deqil, ‘nakit
mezarligidir’ Moda/Sezonluk Uriinler —, f

~ Stok Devir Hizi (DIO) > Sektor

Ortalamasi ise = Risk: Stok Siskinligi. Hammadde/Mamul —> .




Kredibilite ve Rating Kriterleri: 4 Ana Sutun

©),, 1. LIKIDITE (LIQUIDITY) ° 2. VERIMLILIK (EFFICIENCY)
* Cari Oran » Aktif Devir Hizi

+ Net Isletme Sermayesi Devir Hizl » ROCE (Yatirilan Sermaye Getirisi)

3. KARLILIK (PROFITABILITY) 4. FINANSAL YAPI (LEVERAGE)

» EBIT Marjl » Toplam Aktifler / Toplam Borglar
» EBITDA Marji + Ozkaynaklar / Toplam Finansal Borclar
» EBIT / Finansman Gideri » EBITDA / Net Mali Borg




Kredibilite ve Rating Kriterleri: 4 Ana Sutun
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Hangi EBITDA? Bankanin Gordugu Faaliyet Kan

Raporlanan EBITDA

» Tek seferlik gelirler
e Degerleme artiglari
o Faaliyet digi gelir

Kirmizi Bayraklar / Red Flags

Arindirma

i/

™8 Kredi EBITDA / Raporlanan EBITDA < %70-80

—

N
il Kredi EBITDA (Normalize)

N

T

Sadece surdurulebilir
operasyonel kar.

L.

NG

|
7/

Faizi karla karsilayabiliyor mu? (Interest Coverage Ratio = 3.0x).

M8 Tek seferlik gelir / EBITDA > %10-15



KIRMIZI CIZGI: KALDIRAGC ORANLARI
VE OTOMATIK RED

Net Borc / EBITDA

% @ > 5.0x

Kirmizi Bayrak Re>d

3.5x - 4.0x

3.5x - 4.0x
Uyari

Kabul Edilebilir

Toplam Borg / Ozkaynak Siniri

BANKA KREDILERI Maksimum(2.5 - 3.0x
30 MALI BORC

40 MALI BORC Yiiksek kaldirag, sirketin ortaklar i¢in degil <—
banka icin ¢calistigini gosterir.

> YUKSEK RISK




Kirmizi Cizgi: Kaldira¢ Oranlari

Net BOI'Q / EBITDA > 3 Ox
OTOMATIK
2{3D

>50x
Kabul Edilebilir Uyarni Kirmizi Bayrak
Toplam Borg / Ozkaynak
2.5-3.0x

' !
(\ Yiiksek kaldirag, sirketin

Maksimum Sinir ortaklar icin degil banka icin
calistigini gosterir.

IDEAL BORCLANMA ORANLARI



ESAS FAALIYET

Odeme Kapasitesiy
NAKIT AKIS TABLOSU /” FINANSMAN FAAL

DSCR = (Faaliyet Naki} Akisi) — @ &

(Anapara + Faiz Odemeleri) | BankaHedefi (Giveni Alan)

1.00 < DSCR <110 A\

’Q\e‘) Dikkat (Sinirda)
Banka kuru veya faizi artirarak \
(oscr<100) @

hesaplar. Sok senaryoda DSCR <
1.00 olursa yine RED verilir. RED (Nakit Akisi Yetersiz)




Kredibilite ve Rating Kriterleri: 4 Ana Sutun

©),, 1. LIKIDITE (LIQUIDITY) ° 2. VERIMLILIK (EFFICIENCY)
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Ozkaynak Tuzagi: Bu Riskin Sahibi Kim?

@zkaynak‘ Borcfay
Y g
Zayif Ozkaynak = Sahipsiz Risk

A Ozkaynak / Toplam Aktif < %15-20 — RISK
A Negatif Ozkaynak —> CIDDI ALARM  TEKNIK iFLAS (TTK)
A\ Surekli Zarar — Sermaye erimesi.

Bankaci Mantigi
EQer ortak sirkete para koymuyorsa, banka neden koysun? }7




5 OLUMCUL BILANGO HATASI

Zayif Ozkaynak: (Risk: Sahipsiz ri

g _—> (Risk: Sahipsiz risk
Ozkaynak / Toplam Aktif < %20-25. - )~
Vade Uyumsuziugu: _—> (Risk: Likidite baskisi) |-

Kisa Vadeli Bor¢ / Toplam Bor¢ > %60. -

Kasa-Banka Uyumsuzlugu:
Yuksek satisa ragmen dusuk nakit.

@ Sismis Ticari Alacaklar: _> (Risk: Tahsilat sorunu) /\

Alacaklar sektor ortalamasinin Uzerinde:

_—»>» (Soru: Para nereye gitti? ?

Duran Varlik - Ozkaynak Uyumsuzlugu; . e
@ Duran varliklar borcla finanse edilmis. (Risk: Finansman VUK“)‘




KREDI BASVURUSU ONCESI KONTROL LISTESI

Hesaplari Temizleyin: Ortaklardan Alacaklar (131) hesabm@

Oranlari Kontrol Edin: Net Bor¢/EBITDA < 4.0 ve Cari Oran > 1.2
seviyesinde mi?

Likiditeyi Dogrulayin: Stok ve alacak devir hizlariniz sektorle ?
uyumiu mu? ®

Bor¢ Yapisini Duzeltin: Kisa vadeli borc¢lari uzun vadeye yayarak@
uyumsuzlugunu giderin.

Gizli Riskleri Cozun: Vadesi gegcmis vergi borclarini kapatin veya
yapilandirin. - o

000U

Denetim Notu: Eksiklikler kredi notunu disurir ve onay sirecini uzatir. o RED: RISKLI



KREDI SKOR KARTI: KRITIK ESIKLER OZET TABLOSU

METRIK BANKA HEDEFI (YESIL) | OTOMATIK RED (KIRMIZI)
DSCR (Bor¢ Odeme Giicii) >1.20 <1.00

Net Borg / EBITDA < 3.5x > 5.0x

Cari Oran 21.20 <1.00
Ozkaynak / Toplam Aktif > %25 < %15

Kisa Vadeli Bor¢ / Toplam Borg¢ < %50 > %60
Ortaklardan Alacaklar OTL > %20 Ozkaynak

Bu oranlar sektor dinamiklerine gore degiskenlik gosterebilir
ancak genel kabul gormis bankacilik standartlandir.



Gi.iqlii bir bilanqo, en deéerli teminattir.

degildir; sirketincyonetim kalitesinipve
durustiugunun aynasidir.




BENi DINLEDIGINIizZ iCiN TESEKKUR EDERIM

Tel 0543 919 45 55
dr.alikablan@gmail.com

Insta Alihoca.muhasebe.finansman
LinkedIn Ali Kablan
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